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Résultats au 31 Décembre 2016

A

ZELLIDJA « d 15

-

ACTIF EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE I EXERCICE I
Amortissements PRECEDENT
Bt et provi Net Net [CAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) Capital social ou personnel (1) 57 284 900,00
Frais préliminaires ‘moins ‘actionnaires,capital souscrit nen appelé
Charges a répartir sur plusieurs exercices Capital appelé
Primes de remboursement des obligations. dontverss
A |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B} 95 914,00] m 50 000,00 Prime d'émission. de fusion. d'apport 2 479 879,41 247987941
© | immosiisaticns en recherche et déveloprement P fEeaece Ty e
T | Brevets, margues,crolts, et valeurs simila res 50 000,00 50 000,00 N ::::::Z?““E
L | Fondscommerciel A [Adtresréserves 313 913 478,04] 313 913 478,94
F | Autres immobilisations incorporelies. 45 914,09 45 914,09 ,00| N Report & nowvesu ] -
IMMOBILISATIONS CORFORELLES (C) 32 992 485,28] 32553272,14] 430223,14] c Rbsuitats nels en Irstance = K
|| Terrains 439 223, 14] 43022314 E Res.ltat net de l'exercice (2) 180 006 465,85]
M | constructions 32553 272,14 32553 272,14 ,00 M Tl Ge Capiai: ronres (A 172 768 791 72
M | installations techniques,matériel et outillage 00| E LA D CROErES Apere== ®
© | Matériel de transport .00 N T
B Mabllier,matériel de bureau et G s 0§| T Provisions réglementées.
I divers
L | Autres immobilisations corporelles |
S [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 310 369 968,28 56 007 800,00 250 462 168,28 250 462 168,28| P
B Préts iImmob lisés .00 ,00] E
Autres créances financiéras 6 859,15 6 859,15 6 859,15 R
Titras de participation 310 363 109.13] 50 907 800,00 250 455 309,13 250 455 309,13} M [DETTES OE FINANGEMENT ©
Autres titrss immobilisés. A Emprunts
N [Autres dettes de
Diminution des crsances mmobilisses E
| Augmentation des dettes financieres N
250 651 301,42 250 951 39|§z| T
B March.us;i?ses [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D))
I Provisions pour risques 60| |
Matiéres st fourni:ures consommatles Provisions pour charges
A Preduits en cours _l
¢ | Produits intsrmédiairss et procuits résiduels [FOARTS DE CONVERSION-PASSIE ®)
T D iiice A des créances [
e — Dim nution des dettes ds financement
| |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANTS (G) 68 063 11 38 354 034,01 TSTALT (Mm 172 923 547,06 172766 761 73]
F | Fournis. cébiteurs,avances et accmptes 00
Clients et comptes ratiaches P |PErIES DU PASSIF GIRCULANT ® 2560 95452
C | permonnet — s [ e :
! | St 4 965 250,28 S Personne! - 7 091,3! 6
R Sociétés aprarentées g B7 349 385,82 30 276 689,80 | PR 55 072.6 >3
E Autres déoiteurs % 1498 770,73 F Etat 17334 053.9 1327
Compte de régularisation. Actif K B 1 593 323,20 T T 5 5
L 6 413 185,20 17538 138,35 C Autras créanciers. 1 304 743,59| 796
A 23951 303,55 6 413 165,20 17 538 138,35 ] Comptes de réguiarisation passi 92 018.78 o2
N | R [AUTRES PROVISIONS POUR RISGUES ET CHARGES o 7130 558 476,94
T |Eements circulants) c [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H))
TOTAL Il (F+Ga i) 130 368 300,67 74 476 227,31 55 802 172,36 u TOTAL I (FrG+H) 1;34 155 431.96]
T (ESORERIE-ACTIF 208 954,92 208 854,92 T [ TRESORERIE-FASSIF
R Chéques et valeurs a encaisser R Crédits
= Bancue, T.G. et C.C.P. 204 488 47| 204 488, 47' E Credits de trésorerie ,Q_E‘
S Caisse,Régies d'avances et accréditifs 4 466,45 S Banﬁuas (soldes créditeurs) ),38]
o TOTAL Iil 208 954,92 O
TOTAL GENERAL (#1141l 474035 732,24] 166 983 213,54] 307 052 518,70)
1. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS(T.F.R)
OPERATIONS EXERCICE EXERCICE
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE 0 Venics Semarchandisss onremt
I'exercice les exercices précédents L'EXERCICE L'EXERCICE 2 | - ]Achats revendus de marchandises
[} = |MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT 00 00|
1 2 3=142 PRECEDENT - IPRODUCT!ON DE L'EXERCICE:(3+4+ 385 730, ool 623 035,41
| PRODU'TS UEXPLQITAT'ON " 3 . Ventes de biens et services produit: 385 730.00] 623 035.41
T e e e 4 - Variation de stocks de produits.
E . Ventes de marchandises(en |'état) 5 —Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-méme |
n n - _JCONSOMMATION DE L'EXERCICE:(6+ 1034 58
X u Preﬂanons de services ’m 'Do " (=] - Achats consommeés de matiéres et fiur:?lures 00|
p 7 - Autres oharges externes 1034 503,68
v = |VALEUR AJOUTEE(+I!I- -848 863,58
L|  [[Produts de participation 3685 730,00 385 730,00 623 035,41 i)
ili i v 9 - Impéts et taxes 237 019, GDI 244 734 60|
O - Immobilisations pl’odultes par 10 - Chpar )es du personnel 53 696,29 57 593,54'
| I'entreprise pour elle-méme — |[EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION (EBE) 636 579,47 729 0911 7|
I o =_|OU INSUFFISANCE DRUTE D'EXPLOITATION (IBE 00| 00|
T . Produit accessoires 00 00 T+ JAuties produits o ; — 57 5a5.60 EET TN
A . Autres produits d'ex 137 545,60 137 545,60 137 546,87 i = ;utres chzr es o' — 270 000.00) 270 000.00)
+ |Reprises o t e charges
T Reprise d'exploitations;transferts de ,00 ,00) x) - Do:'; ns d'exploitation =
| charges Vi IRESL AT D'EXPLOITATION(+ ou -) -1 072 033,87]
— A meae Y Vi RESULTAT FINANCIER 4 705 995,80
0 TOTAL | 523 275,60 523 275,60 760 582,28 V2T RESULTAT COURANT (+ ou 5 3 833 061,03
[—————— 1 RESULTAT NON COURANT -3 452 826,55|
N | Il [CHARGES D'EXPLOITATION 15 | - [impodts sur les 24 380,04
. Achats revendus (2) de marchandises % = [RESULTAT NET DE CEXERGICE G ou s I 756755 34]
Achats consommés (2) de matieres et
fournitures ,00 00 1.056,00)
. Aultres charges externes 1034 593,58 1034 593,58 1 048 742 44]
- Impéts et taxes 237 019,60 237019,60 244 734 60) 11. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F)-AUTOFINANCEMENT
. Charges de personnel 53 696,29 53 696,29 57 593 54 5 TR T O TeaToee
. Autres charges d'exy 270 000,00 270 000,00 270 000,004 - Bénéfice + 156 755,34 —180 006 465,65
Dotations d'exploitation ,00) 00 T & i =
TOTAL Il 1585 300,47 1595 308,47 + Dotations financieres (1) 00 .00
s 4 +_|Dotations non courantes (1)
Il (RESULTAT D'EXPLOITATION -1 072 033,87 5 —|Reprises [E3) .60 .60
1 6 - |Reprises financieres (2) 00| 00|
IV |P! 7 | - |Reprises non courantes (2)(3)
i i cinati 5 | - |Produits des o o ns 50
F i PrOdUIts des 'Itres de par“c'pa“on e‘ S [WValeurs nettes d'amort. des imm. cédées ,00
| autres titres i il ] [CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 156 755,34I
" n " 10 - Distributions de bénéfices 00
N . Produits net sur cessions de titres et T AUTOFINANGEMENT 755 755.34]
A valeurs de placement 123 994,66 123 994,66 240083 82 (1) A Texclusion des. Aux actifs ot passifs circulants ot a 1a trésorerie
N . Intéréts et autres produits financiers 4153 194,34 4153 194,34 6727 334,63 e tmseorminh il eyl i v
C . Reprises financiéres;transferts de 6841 972,00 6841 972,00 20390 130,02
| charges _ -
E TOTAL IV 11119 161,00 11119 161,00 27 357 548,47|
RV w Masses Exercice Exercice Variation A-B
. Charges dintéréts 00 001 A précédent 8. Emplois Ressources
. Pertes de change 2016 2015 c d
— i 172 923 547,06 172 766 791,72 156 7564
. Aukres charges financiéres 00 0 17032 064 82 2-Moins actif immobilisé 250 951 391,42 250 951 391,42 -
. Dotations financiéres 6413 165,20 6413 165,20 6841 972,00) 3-Fonds de roulement fonctionnel (1-2) A - 7802784436 [- 7818459970 156 766,34
4-Actif circulant 55 892 172,36 60 709 096,46 481692410
1L 5 41360.20 5-Moins passif circulant 134 125 431,26 139 009 809,96 4884 378,70
VI [RESULTAT FINANCIER !IV-V) 6-Besoin de finangement global (4-5) B - 7823325890 |- 7830071350 67 454,60
VT [RESULTAT COURANT (II+VI) B-Trésorerie nette (Actif - Passif) (A-B-C) 205 414,54 116 113,80 89 300,74
OPERATIONS
NATURE Propres 2 Concemant TOTAUX DE TOTAUKOE 1izEmpioks st Ressources Exaicice duGijGiRB B RuBT3E0E
lexercice les exercices précédents L'EXERCICE LEXERCICE =Y
i 2 Esiked _FREGEIENT M Em) Iaorsce Ressources meo’:i:;c i Ressources
Vil [RESULTAT COURANT (eports 363306163 PR ; T T e Emplots Empols
Vill |PRODUITS NON COURANTS Autofinangement ®» 156 755,34 ~180 006 485,85)
Produts de cessions d' - £ - Capacité d'autofinangement 156 755,34 -180 006 465,85
Produits non courant sur créances Moins distribution bénifice 0,00 0,00
N Reprises sur subventions Cessions et réduction d'immobilisatio (B) 0,00 0,00
~ dinvestissement Cessions dimmobilisations incorporelles
N Autres produits non courants 8 550,00 855000 - Cessions dimmobilisations corporelles 0,00 0,00]
Reprises non courantes;transferts de Cessions dimmobilisations financiéres 0,00 0,00
charges 126 600 000,00 126 600 000,00 - Remboursement prét immobilisé
C TOTAL VIl 126 608 550,00 128 608 550,00 . Reprises sur charges
O [IX [CHARGES NON COURANTES |Aug de capitaux propres et assimilés (C) 0,00] 0,00)
U Valeurs nettes d'amortissements des Aug de capital , apport
R immobilisations cédées 120 755 100,00 120 755 100,00 s Subventions d'investissements
A Charges non courantes sur titres de part 344 900,00 344 900,00 - Provisions Investissements a régulariser
N Autres charges non courants - 182 590 038,19 |Aug des dettes de financements )
u Dotations non courantes aux (Nettes de primes de rembourgement)
amortissements et aux provisions. 8961 376,55 8961376,55 - Total (I) Ressources stables (A+B+C+D) 156 755,34 -180 006 465, 8!
130 081 376,55 162500 038,19 II-Em_pIp_is stables de _l'exerci\:e(Flux)
X T62500088,10 [Acauisitions et aug dlimmobillsat () 0.00 0.00
i TOSETT0 5 Acquisitions d'immobil incorporelles
i [MPOTSSURLESRESULATS | ] i il i el
Acquisitions d'immobil financiéres
X1l [RESULTAT NET(XEXIL 180 006 465,85 Alig s Gréances immoblisées 0,00 0.00)
Rembourssement capitaux propres (F)
dettes de
XV TOTAL DES PRODUITS Emplois en non valeurs H
VI Total (Il) Emplois stables ( E+F+G+H ) 0,00| 0,00 0,00 0,00)
XV TOTAL DES CHARGES 208 124 596,60 ll1- Variation besoin de financement global 67 454,60 0,00 180 087 852,56}
| Qvaxexip IV-Variation de la Trésorerie ( Placements )
XVl RESULTAT NET - 180 006 465,85 V-Variation de la Trésorerie { Banques ) 89 300,74 0,00 81186,71
(total des produits-total des charges) Total Général 156 755,34] 156 755,34 8118671 81 186,71
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Résultats au 31 Décembre 2016

ZELLIDJA « d 15

-
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MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION VONTANT ANALYSE PAR ECHEANCE "AUTRES ANALYSES
NATURE CEBUT SXERCICE ‘Acquisition Pracucton par fentreprise Virement Cession Retralt Virement ERIT s — T s T e otas
e " i : chues et non en fontants sur I lontants sur les
| e S pour ol méme EAEREROGE A dun an Wl tun an recouvrées devises Organismes Publics entreprises liées ””:f ol
=rals preliminalres
Charges & repartir sur plusieurs exercices
Primes d remboursement das obligetons DE LACTIF IMMOBILISE 685,15 685,15 0,00 000 0,00 000 0.00) o
| MMOBILISATIONS INCORFORELLES $6514.09) oo o] oo | oo )| w5314
mmotilisations en recherche et developperent + Préts immobilisés 0,00] 0,00}
Brevets, marques,drefts &t vaeurs similaires 50 000,00} 51 003,20)
Eonascommercil Ll Ly + Autres créances fnanciéres 6850,15 6850.15
Autres immobilisations ncorporelies 45914,09| 4391429
| MMOBILISATIONS CORPORELLES 32 992 496,28 o] | | 0] 299249529)
Terrains 439223 14
Constructions 3256327214 DE LACTIF CIRCULANT 106 417 096,12 000 101431 845,84 0.00] 000 498525028 99124 845,35 o
netalations techniquas, matéris et outilage 00|
Matériel de transsort ,00] ) « Fournisseurs cébiteurs, avances et
Mobiler materiel de burea. et 2menagement 00 B acomptes
Aures Immobisations corporslies
Immotil sations cor E’.'IYGHEE en cours « Clients et comptes rattachés et acomptes
. Personnel
.t 298525028 4985 25028
« Comptes d'associés 97 626 075,62 97 626 075 €2 97 626 075,62
. Autres débit 70, 7073 0,
Raison sociale Secteur Capital Participation Valeur Extrait des derniers états de synthése de la société s s TR I
aucaplal émettrice Prodhis et - Comples de régularisation - Act 2306 999.49) 2 506 989 49|
Prix dacquisition
de la société émetiice | d'activité sacial en% [global complable nette Date de Situation nette Résultat net au C.P.C. de lexercice
cléture
1 2 3 4 5 6 7 8 9 re
“ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALVEES
\ " g o o
 Fonderies de Plomb sl OTAL Plus dun an Moins dun an "::;; tren | Mortants on Eiat ot Mortarts suroe
de Zelidja Mines 6030000000 9440% 57 269.800,00) 0,00 311219) +168 23551004/ 1367307213 0,00 Publics -
DE FINANCEMENT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
Fenie Brossette Négoce 143696 400,00  57,08% 169 318568,82| 169318 568 82| 3112116] 326140 455,81|- 10568 002,38 0,00
S . Emprunts obligataires
Alantis Hotelerie 1900000000  30% 11841700000 11841 700,00 311219) 26 257 000,00 119.000,00 0,00 =
= Autres deftes de financement
Société Financiiére
d Africa Palace Hotelerie 67133 200,00 10% 6672 920,00 6672 920,00 3112116] 59 316 000,00|- 11935 000,00 235 000,00
Société Reba Portefeuile 1764560000  450% 140036287 140036287] 31112116 142298312 373278951 00 DF PASSIF CIRCULANT bl 200 bl il ] %) isngesy e ki
Al Ain immobilier 60000 000,001  100% 6116975744 61169757 44| 3112116] 60 255 055,45|- 2934353 0,00 = Fournisseurs et comptes rattach¢s 805 174,02 80517402
. Clients créditeurs, avances et
" acomptes
Secatlas Mines 2500000,00] 9996% 2499 000,00] 1000,00 3112116] . Parseningl 709135 709125
Sociéte pour Textention = Organismes sociaux 22 972 64 22 972 €4 22 972,64
du Port de Nemmour 200000000  762% 140.000,00) 31215 = SIS HisS4E=324 AisSa05354 1SS 405504
. Comples dassociés 0.00)
Oceania 120000000]  550% 5100000 5100000 31112015 R — S
. Comples de régularisation - Passif 2 918 78] 9291878
TOTAL 310363 109,13] 250 455 30813 349962 839,34) -39 818 207,55 235 000,00§
i — S—— - ENGAGEMENTS DONNES Montants exercice el
orta TS g 7

NATURE début in
exercice o Trencleres Tor courantzs Texpolan Trancieres Non courartes serice
T Provisons pour - Avals et cautions
depréciation de N .
ract immebilise 59562 900,00 0] 344900,00) 0 59907 80, = EnsassSmenteisnimatisrsidsipencione ds retranse
ot obligations similaires
2. Provisons
réglementées - Autres engagements donnés
2 Provisons
durable pour
risques et charges
sous ToTaL () 59562 900,00 00 344 900,00 00 00 00 00 59907 600 Total (1
4 Provisons pour (1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées .................................
déorécietion de

I'actf circulant
(hors ‘résoreriz) 16704365756 8961 378,55 641316520 121100 000,00 584187200 00 a3 ENGAGEMENTS RECUS Montants oo s exercios
précéden
5 Autres
Provisions pour
risgues et charges 136 058 476,94 5500 000,00 130538 47694 - Avals ot cautions
6. Frovisons pour 00) 00| o - Autres engagements donnés
depréciation des
comptes de tésorerie Total
sous ToTaL () 0| 121 100 000,00 664197200 550000000 0603 70424

32310213450) 6961 376,55 6413 185,20

TOTAL (A+5) 38266503450 B 961 376,55 6758065,20) 00 121 100 000,00) 684197200 5500 000,00 264 942 60429

INDICATION JUSTIFICATION INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE PATRI-
DES DEROGATIONS DES DEROGATIONS MOINE, LA SITUATION FINANCIERE ET LE RESULTAT

I. Dérogation aux principes
comptables fondamentaux
Valeur comptable natte . . =
TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS M“”ta"tsca";rée” PR el | Daectleudisciplon|  Ohet@etd) | dolesttbdomiodls] o oo aae SUx méthodes P
data do cibtura

. Dérogation aux régles
d'e‘?tabliss?ment e.t de

. Slretés données F e rthoees SeS Stats g

+ Sliretés données

phtr e e PR Sl Qe Rl |
I. Changement affectant
les méthodes
d'évaluation
»”
(1) Gage: 1- Hypothéque : 2 - Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 6 - (& préciser) II. Changement affectant
les régles de présentation
(2) Préciser si la sOreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (Stretés données)
(Entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) Préciser si la slreté recue par entreprise provient de personnes tiercas alitre que le débiteur (Slretés regues)
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Communication Financiere Résultats au 31 Décembre 2016

ZELLIDJA

Le Conseil d’Administration de Zellidja, réuni le Jeudi 23 mars 2017
a examiné activité de la société au terme de exercice 2016 et a arrété
les comptes y afférents.

COMPTES SOCIAUX

D o

en KMAD 2016 2015
Résultat d'exploitation -1 072 -862
Résultat Financier 4706 3 484
Résultat non courant -3 453 -182
Résultat Net 157 -180 006

Le résultat net de la société Zellidja au terme de I'exercice 2016 s’établit a
157 kdh contre -180 M MAD en 2015. Le résultat net de ZELLIDJA au
terme de Pexercice 2015 a été affecté par les difficultés financicres de sa
filiale la Société des Fonderies de Plomb de ZELLIDJA suite a la consta-
tation d’une provision de 182 M MAD relative aux besoins financiers pour
honorer ses engagements vis-a-vis des banques en I'absence de revenu lo-
catif de son usine.

RESULTATS DES PRINCIPALES FILIALES

¢ Société Fenie Brossette

La société a réalisé au terme de I'exercice 2016 un chiffre d’affaires
de 576 M MAD en baisse de 6% par rapport a 2015. Hors Popération
exceptionnelle de transfert de stock de véhicules aux filiales en Cote
d’Ivoire et en Mauritanie de 'ordre de 44 M MAD réalisée en 2015,
le chiffre d’affaires est en hausse de 1%.

Grace au redressement de ses marges, malgré le contexte difficile, et
a la maitrise de ses charges, la société a dégagé un EBITDA de 21 M

ZELLIDJA, SA

284, Boulevard Zerktouni - Casablanca
Tel : 05 29 020 900 Fax : 05 29 020 919
R.C. Casablanca 28123/ IF 1030994
ICE: 001525128000081

a—s—1)

MAD en progression de 103% par rapport a 2015. Ainsi, le résultat
d’exploitation se situe a 1,4 M MAD contre -10,5 M MAD en 2015.
Le résultat net est de -10,6 M MAD contre -12,8 M MAD en 2015,
qui prenait en compte un résultat non courant de 14,2 M MAD en
2015 contre 2.9 M MAD en 2016.

* Société des Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ)

L’année 2016 reste marquée par arrét de activité de la fonderie. Le
résultat net s’établit 2 -13,7 M MAD contre -44,8 M MAD en 2015
impacté principalement par les charges financicres et les dotations
aux amortissements de Pexercice. IJamélioration du résultat net est
due a la constatation en 2015 des provisions pour dépréciation de
Pactif circulant et provisions pour risques et charges.

PERSPECTIVES

Société Fenie Brossette : La société poursuivra, en dépit d’une
conjoncture sectorielle difficile, 'effort commercial pour consolider
ses parts de marché et améliorer sa rentabilité tout en veillant a la
maitrise du risque client. L’effort de réduction de 'endettement net
se poursuivra en 2017 notamment a travers la rationalisation de son
besoin en fonds de roulement.

Société des Fonderies de Plomb de Zellidja : La Société poursuit
ses efforts de prospection aupres d’opérateurs miniers internationaux
pour la location de son unité industrielle.

AFFECTATION DES RESULTATS

Le conseil d’Administration a décidé de proposer a la prochaine as-
semblée des actionnaires d’affecter en report a nouveau le résultat de
Pexercice 2016.

www.somed.ma
Contact: o.elouadrhiri@somed.ma
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ZELLIDJA S.A

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
PERIODE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire
de la société ZELLIDIA S.A comprenant le bilan et le compte de produits et charges ci-joints
relatifs a la période du- ler janvier au 31 décembre 2016. Cette situation intermédiaire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 172 923 547, dont un
bénéfice net de MAD 156 755, reléve de la responsabilité des organes de gestion de
I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu‘un audit. Nous n‘avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat
des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
la société arrétés au 31 décembre 2016, conformément au référentiel comptable admis au
Maroc.

Casablanca, le 23 mars 2017

Les Commissaires aux Comptes

Cabinet Sebti Deloitte Audit

Ahmed Benabdelkhalek
Associé
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